I vinnslu — 5. jantar 2017

Frumvarp til laga

um vidbdtareftirlit med fjarmalasamsteypum.

(Lagt fyrir Alpingi & 146. l16ggjafarpingi 2016-2017.)

. KAFLI
Almenn dkveedi.
1.gr.
Gildissvid og skilgreining & fjarméalasamsteypu.

L6g pessi gilda um vidbatareftirlit meo eftirlitsskyldum adilum a fjarmalamarkadi sem
falla undir 16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, og 16g nr. 100/2016, um vatrygg-
ingastarfsemi, og teljast hluti af fjarmalasamsteypu, eins og han er skilgreind i I6gum
pessum, auk maédurfélaga fjarmalasamsteypa eftir pvi sem nanar er melt fyrir um i I[6gum
pessum.

Fjarméalasamsteypa er samstada eda undirsamsteda par sem eftirlitsskyldur adili fer fyrir
samstaedunni eda undirsamstaedunni eda a.m.k. eitt af détturfélogunum i samsteedunni eda
undirsamstaedunni er eftirlitsskyldur adili og uppfyllir eftirfarandi skilyroi:

1. Eftirlitsskyldur agili fer fyrir samsteedunni eda undirsamstaedunni og

a. er modurfélag adila a fjarmala- eda vatryggingasvidi, & hlutdeild i adila a
fjarmala- eda vatryggingasvidi eda er tengdur aoila & fjarmala- eda
vatryggingasvidi med eftirfarandi heetti:

i. Fyrirteeki og onnur fyrirteki sem pad tengist ekki, er stjérnad i sameiningu
samkveemt samningi vid fyrirteekid eda samkveemt akveedum i sampykkt-
um fyrirteekjanna, eda

ii. meirihluti stjornar eda stjérnenda fyrirtaekisins og annarra fyrirteekja sem
pad tengist ekki, samanstendur af sému einstaklingum & reikningsarinu.

b. a.m.k. einn adili i samsteedunni eda undirsamsteedunni starfar a fjarmalasvidi og
a.m.k. einn vatryggingasvidi.

c. samanldgd umsvif adila i samstaedunni eda undirsamsteedunni & vatryggingasvidi
annars vegar og fjarmalasvidi hins vegar teljast mikilveeg i skilningi 4. og 5. gr.

2. Eftirlitsskyldur adili fer ekki fyrir samstaedunni en

a. starfsemi samstedunnar eda undirsamstedunnar fer adallega fram &
fjarmalamarkadi i skilningi 3. gr.

b. amk. einn adili i samstedunni eda undirsamstedunni starfar &
vatryggingasvidi og a.m.k. einn adili 4 fjarmalasvioi.
c. samanlégd umsvif adila i samstedunni eda undirsamstedunni &

vatryggingasvidi annars vegar og fjarmalasvidi hins vegar teljast mikilveg i
skilningi 4. og 5. gr.
Via tilgreiningu fjarmalasamsteypu skv. Il. kafla laga pessara er med samstaedu einnig att
vid félég sem munu fyrirsjdanlega vid naesta arsuppgjor teljast samstaeda i skilningi 9. tolul.
2.0r.



2.0r.
Ordskyringar.

I 16gum pessum merkir:

1.

Fjarmalafyrirteki: Fjarmalafyrirteeki skv. 1. t6lul. 1. gr. a laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki, auk fyrirteekja med samskonar starfsleyfi i adildarriki eda
rikjum utan adildarrikja sem uppfylla skilgreiningu peirrar greinar.
Vétryggingafélag: Vatryggingafélag skv. 2. gr. laga nr. 100/2016, um vatrygg-
ingastarfsemi, auk vatryggingafélaga med starfsleyfi i adildarriki eda rikjum utan
adildarrikja sem uppfylla skilgreiningu peirrar greinar.

Eftirlitsskyldur adili: Adili a fjarmalasvidi og vatryggingasvidi fjarmalamarkadar
sbr. 4. og 5. t6lul. pessarar greinar.

Fjarmalasvio: Fjarmalafyrirteeki, fjarmalastofnun eda onnur pjonustu- og
hlidarstarfsemi, sbr. 16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki.

Vétryggingasvid: Vatryggingafélag og eignarhaldsfélag & véatryggingasvidi, sbr.
16g nr. 100/2016, um vatryggingastarfsemi.

Madurfélag: Félag sem uppfyllir eitt eda fleiri nedangreindra skilyrda:

a. redur yfir meirihluta atkveeda i 6dru félagi,

b. er adili a0 6dru félagi og hefur rétt til ad tilnefna eda vikja fra meirihluta
stjornar og framkveemdastjorn pess,

c. er adili ad ooru feélagi og hefur rétt til dkvorounarvalds um rekstur og
fjarhagslega stjorn pess & grundvelli sampykkta félagsins eda samninga vid
pad,

d. er adili ad 6oru félagi og raedur yfir meirihluta atkveeda i pvi 4 grundvelli
samnings vid adra hluthafa,

e. & eignarhlut i 6dru félagi og hefur akvérdunarvald um rekstur og fjarhags-
lega stjorn pess,

f. hvert pad félag sem ad mati Fjarmalaeftirlitsins hefur i raun yfirrdd i 6oru
félagi, pott skilyrdi a.-e. lida eigi ekKki vid.

Doétturfélag: Félag sem er i raun undir yfirradum moédurfélags, sbr. 6. tolul. Oll
dotturféldg dotturfélaga skulu talin sem détturfélog modurfélagsins.

Hlutdeild (hlutdeildarfélag): Eign i félagi, p6 ekki détturfélagi, sem annad félag
og détturfélég pess eiga verulegan eignarhlut i eda hafa myndad varanleg tengsl
vid i peim tilgangi ad hafa ahrif & rekstur pess. Slikt félag telst hlutdeildarfélag.
Félag er avallt talid eiga verulegan eignarhlut ef pad og dotturfélég pess eiga
a.m.k. 20% eignarhlut beint eda 6beint (i hlutafé, stofnfé eda atkveedisrétti) i 66ru
félagi.

Samsteda: Hopur félaga sem samanstendur af médurfélagi, dotturfélagi pess og
peim félégum sem modurfélagio eda dotturféldg pess eiga hlutdeild i auk félaga
sem tengjast hvert 6dru med tengslum sem um getur i a- og b-1id 1. t6lul. 2. mgr.
1.0r.

10.Nain tengsl: Nain tengsl skv. Iégum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.
11.Blandad eignarhaldsfélag i fjarmélastarfsemi: Blandad eignarhaldsfélag i fjar-

malastarfsemi, sbr. 16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, og 16g nr. 100/2016,
um vatryggingastarfsemi.

12. Eftirlitsstjérnvald: Adili sem samkvaemt I6gum hlutadeigandi rikis fer med eftirlit

med eftirlitsskyldum adilum innan hvers sérsvids i fjarmalasamsteypu, badi
einstékum fyrirtekjum innan samstaedu og samsteedunnar i heild.

13.Adildarriki: Riki sem er adili ad samningnum um Evrépska efnahagssveedid

(EES), adili ad stofnsamningi Friverslunarsamtaka Evrépu (EFTA) eda Fereyjar.



14.Vidskipti innan samsteypu: Hvers konar milliferslur par sem eftirlitsskyldir adilar
innan fjarmalasamsteypu eru, beint eda ébeint, hadir 6orum fyrirteekjum innan
samstaedunnar um efndir eda einstaklingum eda I6gadilum sem mynda nain tengsl
vid fyrirteki innan samsteedunnar, hvort sem paer eru samkvemt samningi eda
ekki og hvort sem paer eru gegn greioslu eda ekki.

15.Sampjoppun ahettu: Moguleg tapsahatta sem hvilir & fyrirtekjum innan
fjarmalasamsteypu sem er neagjanlega mikil til ad 6gna gjaldpoli eda almennri
fjarhagsstoou eftirlitsskyldra adila innan samsteypunnar. Slik &hztta getur m.a.
myndast vegna U(tlanadhaettu eda motadiladhettu, vatryggingadhattu,
markadsahaettu, annarrar aheettu eda samtvinnunar eda vixlverkunar pessara
tegunda ahattu.

16.Eiginfjargrunnur: | 1égum pessum er med eiginfjargrunni &tt vid eiginfjargrunn
fjarmalafyrirteekja skv. X. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og
stjornvaldsfyrirmeli sem sett hafa wverid a grundvelli laganna, gjaldpol
vatryggingafélaga skv. XV. kafla laga nr. 100/2016, um véatryggingastarfsemi eda,
begar pad & vid, framangreint metid samkvaemt sambarilegum reglum annarra
adildarrikja eda rikja utan peirra.

17.Lagmarksgjaldpol: 1 16gum pessum er med lagmarksgjaldpoli &tt vid eiginfjar-
krofu fjarmalafyrirteekja skv. X. kafla laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, og
stjornvaldsfyrirmali sem sett hafa verid & grundvelli laganna, lagmarksgjaldpol
vatryggingafélaga skv. XVII. kafla laga nr. 100/2016, um vatryggingastarfsemi,
eda, pegar pad a vid, framangreint metid samkveemt sambarilegum reglum
annarra adildarrikja eda rikja utan peirra.

18.Igildi lagmarksgjaldpols: I 16gum pessum er med igildi lagmarksgjaldpols att vid
lagmarksgjaldpol sem adili sem ekki er eftirlitsskyldur pyrfti ad uppfylla
samkvaemt reglum sem gilda a fjarmala- og vatryggingasvidi fjarmalamarkadar ef
hann veri eftirlitsskyldur adili & peim markadi. [ tilviki rekstrarfélaga
verdbréfasj6da er um ad reda eiginfjarkrofu skv. 6. mgr. 14. gr. a laga um
fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002. igildi lagmarksgjaldpols fyrir blandad
eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi skal metid samkvemt reglum pess sérsvids
sem fjarmalasamsteypan starfar adallega a.

1. KAFLI
Fjarmalasamsteypa.
3.gr.
Starfsemi samstaedu a fjarmala- og vatryggingasvidi fjarmalamarkadar.

Hlutfall samanlagdrar steroar efnahagsreiknings fyrirteekja innan samsteedu a fjarmala-
og vatryggingasvioi fjarmalamarkadar skal vera umfram 40% af heildarefnahagsreikningi
samstaedunnar vid dkvoroun a pvi hvort starfsemi samstedu fari adallega fram & fjarmala-
eda vatryggingasvioi fjarmalamarkadar pegar félag sem er ekki eftirlitsskylt fer fyrir
samstaedu.

4. qr.
Mikilveeg starfsemi a fjarmala- og vatryggingasvidi.

Starfsemi & fjarmala- eda vatryggingasvidi telst mikilveeg pegar samanlégd umsvif a
hvoru svidi um sig eru umfram 10% af medaltali hlutfalla reiknudum samkvamt
nedangreindu:

a. hlutfall steroar efnahagsreiknings félaga sem tilheyra viokomandi svidi, i saman-

lagdri sterd efnahagsreiknings félaga innan samstadunnar og



b. hlutfall lagmarksgjaldpols félaga sem tilheyra vidkomandi svidi i samanldgdu

lagmarksgjaldpoli félaga innan samstedunnar.

Sé medaltal hlutfalla haerra vegna fjarmalasvids telst meginstarfsemi fjarmala-
samsteypunnar vera & fjarmalasvidi og umfangsminni starfsemi & vatryggingasvidi. Ad
6orum kosti telst meginstarfsemi fjarmalasamsteypunnar vera & vatryggingasvioi og
umfangsminni starfsemi & fjarmalasvidi.

Rekstrarféelogum verdbréfasjdda skal beett vid pad svid sem pau tilheyra innan samstaedu.
Sé had ekki ljost skal peim beett vid umfangsminni starfsemina.

5.0r.
Onnur vidmid um hvort starfsemi
a fjarmala- og vatryggingasvidi teljist mikilvaeg.

préatt fyrir ad skilyrdi 4. gr. séu ekki uppfyllt skal starfsemi & fjarmalasvidi annars vegar
0g Vvatryggingasvidi hins vegar teljast mikilveeg fari samanldgd sterd efnahagsreiknings
félaga & umfangsminna svidi samstedu umfram jafnvirdi 6 milljéna evra i islenskum
kronum. Ef samstaeda neer ekki hlutfallslegu viomidi skv. 4. gr. en uppfyllir skilyrdi pessarar
greinar um umfangsminna svid samstedu getur Fjarmalaeftirlitid med samkomulagi vid
videigandi eftirlitsstjérnvold annarra adildarrikja akveodid ad slik samsteda teljist ekki
fjarmalasamsteypa eda falli ekki undir 21.-23. gr. ef pad telur slikt ekki naudsynlegt, pad
telst 6videigandi eda er villandi m.t.t. markmida vidbdtareftirlits. Vid slikt mat skal taka mid
af eftirfarandi pattum:

a. hlutfall umfangsminna svidsins innan samstaedu er ekki umfram 5% sé pad hlutfall
melt samkvemt medaltali a- og b-lidar 1. mgr. 4. gr. eda melt samkvaemt
annadhvort a- eda b-lid 1. mgr. 4. gr.,

b. markadshlutdeild félaga a fjarmalasvioi og vatryggingasvioi innan samstedu er
ekki umfram 5% i peim adildarrikjum sem féldgin starfa, melt samkvaemt steerd
efnahagsreiknings & fjarmalasvidi eda samkveemt britté bokferdum idgjoldum a
vatryggingasvidi.

Ef samstaeeda naer hlutfallslegu vidmidi skv. 4. gr. en samanldgd sterd efnahagsreiknings
félaga & umfangsminni svidi samstedunnar er minni en jafnvirdi 6 milljona evra i islenskum
krénum getur Fjarmalaeftirlitid med samkomulagi vid onnur eftirlitsstjornvold akvedid ad
slik samstaeda teljist ekki fjarmalasamsteypa eda falli ekki undir 21.—-23. gr. ef pad telur slikt
ekki naudsynlegt eda slikt myndi vera Ovideigandi eda villandi m.t.t. markmida
vidbotareftirlits.

Akvardanir samkveemt pessari grein skulu tilkynntar édrum eftirlitsstjornvéldum eftir
pvi sem vid a og birtar & vefsidu Fjarmalaeftirlitsins nema sérstakar adsteedur séu fyrir hendi.

6. gr.
Undantekningartilvik.

Vido akvoroun um hvort samsteda teljist fjarmalasamsteypa skv. 3.-5. gr. getur
Fjarmalaeftirlitio i undantekningartilvikum og med samkomulagi vid eftirlitsstjornvold
annarra adildarrikja:

a. undanskilio fyrirteeki fra Gtreikningi hlutfalla pegar pau falla undir tilvik skv. 20. gr.
Slik undanpéaga er ekki heimil, hafi fyrirteeki verid flutt til rikis utan adildarrikja og
ljost pykir ad fyrirteekid var flutt til ad komast hja eftirliti,

b. tekid tillit til pess hvort morkum skv. 3. og 4. gr. hafi verid nad i prju ar samfellt, en
p6 med hlidsjon af umtalsverdum breytingum a timabilinu 4 uppbyggingu
samstadunnar,



¢. undanskilja eitt eda fleiri hlutdeildarfélog sem tilheyrir umfangsminna svidi

samstedunnar ef pau geta radid arslitum um hvort samsteda verdi tilgreind
fjarmalasamsteypa og hafa dverulega hagsmuni fyrir vidbétareftirlit.

pegar fjarmalasamsteypa hefur verid tilgreind samkvaemt 3.-5. gr. og fyrirteeki innan

samstaedunnar eru med hofudstdédvar i 6orum adildarrikjum skal Fjarmalaeftirlitio, sé pad

eftirlitsstjornvald fjarmalasamsteypunnar, gera tillégu ad akvérdun samkveemt pessari grein.

Fjarmalaeftirlitid skal endurmeta arlega veittar undanpéagur skv. pessari grein og skal

endurskoda téluleg viomid og dhattumat fjarmalasamsteypanna.

7.0r.
Onnur vidmid.

Vido mat skv. 3. og 4. gr. getur Fjarmalaeftirlitid i undantekningartilvikum notad
tekjusamsetningu, starfsemi utan efnahags og eignir i styringu sem vidmid i stadinn fyrir eda
til vidbotar vid steerd efnahagsreiknings pegar pad telur ad pau hafi sérstaka pydingu fyrir
markmid vidbétareftirlits med fjarmalasamsteypu. Viomidin er haegt ad nota ein og sér eda
samanlagt.

8. gr.
Breytingar & stdou fjarmalasamsteypu gagnvart vidmidunarhlutfélum.

Fari hlutfall fjirmalastarfsemi skv. 3. gr. undir 40% skal i naestu 3 ar par & eftir mida vid
35%.

Fari hlutfall mikilveegis fjarmalasvids eda vatryggingasvids skv. 4. gr. undir 10% skal i
naestu 3 &r a eftir mida vid 8%.

Fari samanldgd sterd efnahagsreiknings félaga sem falla undir 5. gr. undir jafnviroi 6
milljéna evra i islenskum kronum skal neaestu 3 ar & eftir mida vid jafnvirdi 5 milljona evra i
islenskum krénum.

Fjarmalaeftirlitio, sé pad eftirlitsstjornvald samsteypunnar, getur i samrddi vid
videigandi eftirlitsstjornvéld annarra adildarrikja akvedid ad fella vidmidunarmork skv. 1.-3.
mgr. Ur gildi &dur en 3 &r eru lidin.

9.¢r.
Steerd efnahagsreiknings.

Med steerd efnahagsreiknings skv. 3.-8. gr. er att vid samanlagda steerd efnahagsreiknings
allra félaga i samstedunni, samkvaemt sidasta sampykkta arsreikningi. Taka skal steerdir i
hlutdeildarfélégum med i Gtreikningi i hlutfalli vid eignarhald samstedunnar i félégunum.
Nota skal steerdir i efnahagsreikningi samstaeduuppgjors par sem pad liggur fyrir hja vié-
komandi félégum.

10. gr.
Tilgreining fjarméalasamsteypu.

Fjarmalaeftirlitio, sé pad eftirlitsstjornvald samstaedu, tekur akvoroun um hvort tilgreina
skuli samstaedu sem fjarmalasamsteypu.

Fjarmalaeftirlitid skal gera modurfélagi samstaedu vidvart um ad samstedan hafi verid
tilgreind sem fjarmalasamsteypa og um hlutverk pess sem eftirlitsstjérnvalds.

Fjarmalaeftirlitio skal hafa samstarf vid eftirlitsstjornvéld annarra adildarrikja eftir pvi
sem naudsyn krefur. Ef Fjarmalaeftirlitio telur ad eftirlitsskyldur adili sem pad hefur veitt
starfsleyfi tilheyri fjarmalasamsteypu sem ekki hefur verid tilgreind sem slik skal pad koma
pvi & framferi vid videigandi eftirlitsstjérnvold.



par sem modurfélag fer ekki fyrir samstedu tilkynnir Fjarmalaeftirlitio peim
eftirlitsskylda adila sem hefur sterstan efnahagsreikning a umfangsmeira sérsvidi
samsteypunnar um tilgreiningu & fjarmalasamsteypu skv. 1. mgr.

Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna eftirlitsstjornvéldum annarra adildarrikja sem hafa veitt
eftirlitsskyldum adilum i samstedunni starfsleyfi og par sem blandad eignarhaldsfélag i
fjarmalastarfsemi hefur héfudstdéovar um tilgreiningu fjarmalasamsteypu.

1. KAFLI
Umfang vidboétareftirlits.
11. gr.
Vidbétareftirlit med eftirlitsskyldum adilum.

Auk légbundins eftirlits samkvaemt [6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki og 16gum
nr. 100/2016, um vatryggingastarfsemi, skal vera vidbotareftirlit med eftirlitsskyldum
adilum skv. 1. gr.

Eftirtaldir eftirlitsskyldir adilar skulu luta viobétareftirliti skv. 1. mgr.:

a. eftirlitsskyldir adilar sem fara fyrir fjarmalasamsteypu,

b. eftirlitsskyldir adilar, hvers médurfélag er blandad eignarhaldsfélag i fjarmala-
starfsemi med héfudstddvar i adildarriki,

c. eftirlitsskyldir adilar sem tengjast 66rum adilum a fjarmala- eda vatryggingasvioi
fjarmalamarkadar skv. 1. télul. 2. mgr. 1. gr.

Sé fjarmalasamsteypa hluti af annarri samsteedu sem telst fjarmalasamsteypa i skilningi
laga pessara er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad akveda ad vidbotareftirlit taki eingdngu til
sidarnefndu samsteedunnar.

12. gr.
Médurfélag utan adildarrikja.

Eftirlitsskyldir adilar sem ekki eru undir vidbétareftirliti skv. 11. gr., hverra médurfélag
er eftirlitsskyldur adili eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi med hofudstddvar
utan adildarrikja, skulu vera undir vidbotareftirliti skv. 16gum pessum ad pvi marki og a
pann hatt sem talid er naudsynlegt ad teknu tilliti til 31. gr.

13. gr.
Tengsl einstaklinga vid eftirlitsskylda adila.

Pegar einstaklingar eiga hlutdeild i eda eru i eignatengslum vid einn eda fleiri
eftirlitsskylda adila eda hafa veruleg ahrif a pa an pess ad eiga hlut i peim eda vera i
eignatengslum vid pa getur Fjarmalaeftirlitio akvedid med samkomulagi vid
eftirlitsstjornvold annarra adildarrikja hvort og ad hvada marki viobétareftirliti sé beitt ef
pessir adilar veeru saman i fjarmalasamsteypu.

A0 minnsta kosti einn adili verdur ad vera eftirlitsskyldur skv. 1. mgr. 1. gr. og skilyrdi 3.
0g 4. télul. 2. mgr. 1. gr. ad vera uppfyllt vid vidbotareftirlit skv. 1. mgr.

Vio mat & pvi hvort 1. mgr. eigi vid félog sem starfa saman metur Fjarmalaeftirlitio
fjarhagslegar skuldbindingar pessara félaga gagnvart 6drum adilum & fjarméla- og
vatryggingasvidi fjarmalamarkadar.

IV. KAFLI
Eftirlit med fjarhagsstodu.
14. gr.
Almennt um eftirlit med fjarhagsstoou.



Auk akveeda i l6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteki og 16g nr. 100/2016, um
vatryggingastarfsemi, fer vidbotareftirlit med fjarhagsstoou eftirlitsskyldra adila i
fjarméalasamsteypu eftir 4kveedum 15.-20. gr., 23. gr., 30. gr. og vidauka | vid 16g pessi.

15. gr.
Fjarhagsstada.

Eftirlitsskyldum adilum sem eru hluti af fjarméalasamsteypu ber ad tryggja ad eiginfjar-
grunnur samsteypunnar sé & hverjum tima ekki leegri en lagmarksgjaldpol samsteypunnar.

Eftirlitsskyldir adilar sem eru hluti af fjarmalasamsteypu skulu hafa stefnu sem kvedur &
um hvernig krofum um lagmarksgjaldpol fjarmalasamsteypur sé fullnagt.

Fjarmalaeftirlitio, sé pad eftirlitsstjornvald samsteypu, hefur eftirlit med pvi ad skilyroi 1.
og 2. mgr. séu uppfyllt og ad eftirlitsskyldir adilar eda blandad eignarhaldsfélag i
fjarmalastarfsemi meti a.m.k. &rlega fjarhagsstodu skv. 1. mgr.

Eftirlitsskyldur adili sem fer fyrir fjarmalasamsteypu, blandad eignarhaldsfélag i fjar-
malastarfsemi eda annar adili sem Fjarmélaeftirlitid tilnefnir, skal ad hofou samradi vid
videigandi eftirlitsstjornvold annarra adildarrikja senda Fjarmalaeftirlitinu nidurstodur
athugunar samkvaemt pessari grein dsamt videigandi gdgnum.

16. gr.
Mat a eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli.
Adilar sem eru & fjarmala- og vatryggingasvioi fjarmalamarkadar skv. 5. télul. 2. gr.
skulu falla undir vidbotareftirlit og vera undir eftirliti vegna mats a eiginfjargrunni og
lagmarksgjaldpoli.

17. qgr.
Eiginfjargrunnur.

Eiginfjargrunnur fjarmalasamsteypu skal midast vid samsteduuppgjor. Vid mat a hvada
lidir teljast med vid mat & eiginfjargrunni skal mida vid X. kafla. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki og XV. kafla laga nr. 100/2016, um vatryggingastarfsemi. Takmarkanir &
ad telja tiltekna lidi med i eiginfjargrunni samkveemt pessum kdflum laganna midast vio
hlutfallslegt veegi fjarmala- og vatryggingasvios fjarmalamarkaoar i heildareiginfjargrunni
samsteypunnar.

Vio mat & pvi hvort eiginfjargrunnur fjarmalasamsteypu neegi til ad meta
lagmarksgjaldpoli & samstedugrundvelli, sbr. 18. gr. pessara laga, skal eingdngu tekid mid
af eiginfjarlioum sem badi teljast med eiginfjargrunni skv. 84. gr. a — 84. gr. c laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteeki og XV. gr. laga nr. 100/2016, um vatryggingastarfsemi.

Draga skal fra eiginfjarlidi sem rekja ma til détturfélaga og teljast ekki med i samstaedu-
uppgjori.

Eiginfjarlidir sem notadir eru i fleiri en einu félagi innan samstaedu skulu eingdngu taldir
einu sinni til eiginfjargrunns.

Eiginfjarlidir sem myndast innan samstaedu a dvideigandi hatt skulu dragast fra eiginfjar-
grunni. Vio mat a pvi hvad telst dvideigandi skal nota vidmid laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirteeki og laga nr. 100/2016, um vatryggingastarfsemi.

Vid mat & eiginfjargrunni fjarmalasamsteypu skal Fjarmalaeftirlitio jafnframt taka tillit til
hvort flytja megi eiginfjarlidi & milli fjArmala- og vatryggingasvida fjarmalamarkadar.

18. gr.
Lagmarksgjaldpol.



Lagmarksgjaldpol ~ fjarmélasamsteypu er samanldogd lagmarks  eiginfjarkrafa
fjarmalafyrirteekja i samsteypunni skv. 84. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, og
gjaldpolskréfu allra vatryggingafélaga i samsteypunni skv. XVI. kafla laga nr. 100/2016, um
vatryggingastarfsemi. Meta skal igildi lagmarksgjaldpols fyrir adila sem ekki eru
eftirlitsskyldir. Lagmarksgjaldpol einstakra félaga skal tekid med inn i mat &
lagmarksgjaldpoli samsteypu ad sama marki og samstaedureikningur ner til viokomandi
félags. Fullnaegi eitt eda fleiri dotturfélog innan samstaedu ekki kréfum um lagmarksgjaldpol
a fjarmala- og vatryggingasvioi fjarmalamarkadar, eda igildi lagmarksgjaldpols, skal draga
samtdlu pess sem upp a vantar fra lagmarksgjaldpoli fjarmalasamsteypu.

Fjarmalaeftirlitio, sé pad eftirlitsstjornvald samsteedu, getur veitt undanpagu fra krofu 4.
malsl. 1. mgr. ef pad telur ad abyrgd modurfélags sé skyr og Otvirett takmorkud vid
hlutafjareignina.

Pegar ekki eru eignatengsl & milli adila innan samstaedu skal Fjarmalaeftirlitio ad hofou
samradi vid videigandi eftirlitsstjornvold annarra adildarrikja taka akvordun um hlutdeild
einstakra adila i lagmarksgjaldpoli samsteedunnar med hlidsjon af skuldbindingum sem
tengslin fela i sér.

Eiginfjargrunn og lagmarksgjaldpol blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi skal
meta 4 samstedugrundvelli i samremi vio lagaakvedi umfangsmeira Sérsvids
fjarmalasamsteypu. Sa hluti samsteedu sem telst ekki til fjarmala- og vatryggingasvids
fjarmalamarkadar er undanskilinn.

19. gr.
Heimild til ad nota adrar adferdir vid mat & eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli.
Starfi fjarmalasamsteypa i 6orum adildarrikjum getur Fjarmalaeftirlitio i samradi vid
videigandi eftirlitsstjornvold heimilad ad 17. og 18. gr. um mat & eiginfjargrunni og
lagmarksgjaldpoli eigi ekki vid um samsteypuna.
Samhlida skal dkvarda ad vid mat a eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli séu notadar
adferdir 2 eda 3 i Il. kafla vidauka | vio 16g pessi.

20. gr.
Adilar sem eru undanskildir fra mati a eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli .

Fjarmalaeftirlitio, sé pad eftirlitsstjérnvald samstaedu, getur akvedid ad undanskilja adila
fra mati & eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli skv. 17.-19. gr., ef:

a. aoilinn er staosettur i riki utan adildarrikis par sem e&tla ma ad 16ggjéf hindri
adgang ad naudsynlegum upplysingum,

b. adilinn hefur 6verulega pydingu fyrir pad markmio sem ad er stefnt med l6gum
pessum,

c. talning adilans i mati & eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli gefur villandi eda
ovideigandi yfirsyn midad vio markmid laga pessara um vidbétareftirlit.

Ef fleiri en einn adili er undanskilinn skv. b-lid 1. mgr. skal engu ad siour telja pa med ef
peir samanlagt teljast ekki hafa 6verulega pydingu.

Adur en Fjarmalaeftirlitid tekur akvordun skv. c-lid 1. mgr. skal pad hafa samrad vid
videigandi eftirlitsstjornvold annarra adildarrikja, nema bryn naudsyn standi til annars.

Pegar eftirlitsskyldur adili fellur undir b- eda c-lid6 1. mgr. samkvemt akvoroun
Fjarmalaeftirlitsins skal méourfélag fjarmalasamsteypu, sem hefur hofudstdovar hér a landi,
veita l6gberum yfirvéldum annarra adildarrikja sem hafa eftirlit med adilanum umbednar
upplysingar vegna eftirlits peirra.



21. gr.
Sampjoppun ahattu.

Auk pessara laga gilda um sampjoppun ahettu eftirlitsskyldra adila innan
fjarmalasamsteypu, akvadi laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, og laga nr. 100/2016,
um vatryggingastarfsemi. Ef blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi er méourfélag
samsteypu skulu akveedi pess fjarmala- eda vatryggingasvios fjarmalamarkadar sem telst
vera umfangsmeira gilda fyrir samsteypuna i heild sinni og fyrir modurfélagid.

Vid eftirlit med sampjoppunaraheattu skal Fjarmalaeftirlitid, sé pad eftirlitsstjornvald
samsteypu, fylgjast sérstaklega med ahattu vegna smitahrifa innan samsteypunnar, heattu &
hagsmunaarekstrum, heettu & snidgongu & akvaedum laga nr. 161/2002, um fjarméalafyrirtaeki
og laga nr. 100/2016 um vatryggingastarfsemi, auk stigs og umfangs aheettu.

Eftirlitsskyldir adilar eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi innan fjarmala-
samsteypu skulu reglulega, og minnst arlega, veita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar um alla
verulega sampjoppun ahaettu samsteypu. Upplysingar skulu veittar & pann hatt og a pvi formi
sem Fjarmalaeftirlitid akvedur. Fjarmalaeftirlitio skal, i samraoi vid videigandi
eftirlitsstjornvold annarra adildarikja, tilgreina peer tegundir ahaettu sem einkum skal veita
upplysingar um ad teknu tilliti til uppbyggingar og &hattustyringar samstaedunnar.

22. gr.
Vioskipti innan samsteypu.

Auk laga pessara gilda akveedi laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, og laga nr.
100/2016, um vatryggingastarfsemi, um vidskipti innan samsteypu. Ef blandad
eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi er mddurfélag samsteypu, skulu lagadkvaedi pess
sérsvids fjarmalamarkadar sem telst umfangsmeira gilda fyrir svidid i heild sinni og fyrir
maodurfélagio.

Vio eftirlit med vidskiptum innan samsteypu skal Fjarmalaeftirlitio, sé pad
eftirlitsstjornvald samsteypunnar, sérstaklega fylgjast med ahettu vegna smitahrifa innan
samsteypunnar, hettu & hagsmunaarekstrum, hettu & snidgéngu & 16gum nr. 161/2002, um
fiarmalafyrirteki og l6gum nr. 100/2016, um vatryggingastarfsemi, auk stigs og umfangs
aheettu.

Eftirlitsskyldir adilar eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi innan fjarmala-
samsteypu skulu reglulega, og minnst arlega, veita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar um oll
umtalsverd vidskipti innan fjarmalasamsteypunnar. Upplysingar skulu veittar & pann hatt og
a pvi formi sem Fjarmalaeftirlitio akvedur. Fjarmalaeftirlitid skal, i samradi vio videigandi
eftirlitsstjornvold annarra adildarrikja, tilgreina peer tegundir vidskipta sem einkum skal
veita upplysingar um ad teknu tilliti til uppbyggingar og ahattustyringar samsteypunnar.
Med umtalsverdum vioskiptum skv.1. malsl. er a.m.k. att vid 61l vidskipti par sem fjarhaed
fer yfir 5% af lagmarksgjaldpoli fjarmalasamsteypunnar.

23. 9r.
Ahzttustyring og innra eftirlit.

Eftirlitsskyldir adilar innan fjarmalasamsteypu skulu sja til pess ad innra eftirlit og
aheettustyring sé fyrir hendi 4 samsteypugrundvelli, auk traustrar stjérnunar og
endurskodunarferla.

Ahzttustyring skal a.m.k. fela i sér eftirfarandi:

a. trausta stjornun sem felur i sér sampykki og reglulega endurskodun videigandi
stjorneininga a ahattustefnu innan fjarmalasamsteypunnar,

b. fullnzgjandi gjaldpolsstefnu sem tekur tillit til ahrifa vidskiptastefnu & aheettu-
samsetningu og fjarhagsstdou, sbr. 14.-20. gr., og



c. fullnzgjandi ferla sem tryggja ad eftirlit med aheettu sé hluti af skipulagi adila og
ad gripid sé til raostafana til ad tryggja ad samraemi peirra kerfa sem notud eru hja
6llum adilum innan samsteypu sem falla undir vidbotareftirlit svo unnt sé ad
mela, fylgjast med og styra dhattu samsteypunnar.

Innra eftirlit skal a.m.k. fela i sér:

a. A0 fullneegjandi adferdir séu notadar til pess ad afmarka og mala alla verulega
aheettu tengda fjarhagsstodu og ad sja til pess ad eiginfjargrunnur sé i samreemi vid
aheettu,

b. ad fullnegjandi skyrslugjof og bdkhaldsadferdir séu fyrir hendi til pess ad
afmarka, mela, styra og hafa eftirlit med vidskiptum innan samstedu og sam-
bjéppun ahattu 4 samsteypugrundvelli.

Fjarmalaeftirlitio, sé pad eftirlitsstjérnvald samsteypu, skal fylgjast med ao allir adilar
sem falla undir vidbotareftirlit hafi fullnzgjandi innra eftirlit sem veitt geti hvers kyns
upplysingar sem naudsynlegar eru vid eftirlit med samsteypunni.

24. gr.
Alagsprof.
Fjarmalaeftirlitio, sé pad eftirlitsstjérnvald fjarmalasamsteypu, skal sja til pess ad
reglulega séu framkveemd alagsprof & stéou samsteypunnar.

V. KAFLI
Sérstok dkvaedi um vidbdtareftirlit.
25. gr.
Samstarf milli eftirlitsstjornvalda i adildarrikjum.

Fjarmalaeftirlitio skal hafa samstarf vid eftirlitsstjérnvéld annarra adildarrikja um eftirlit
med félogum innan fjarméalasamsteypu.

I peim tilvikum sem fjarmalasamsteypa starfar i fleiri en einu adildarriki tilnefnir
Fjarmalaeftirlitio asamt eftirlitsstjornum annarra adildarrikja eitt eftirlitsstjérnvald sem ber
abyrgd a samreemingu og framkvaemd vidbétareftirlits. Tilnefning eftirlitsstjornvaldsins skal
byggjast & vidomidum skv. 3. og 4. mgr.

Ef eftirlitsskyldur adili fer fyrir fjarmalasamsteypu skal pad eftirlitsstjornvald sem veitti
honum starfsleyfi vera eftirlitsstjornvald samsteypunnar.

Ef eftirlitsskyldur adili fer ekki fyrir fjirméalasamsteypu skal &kvarda eftirlitsstjérnvald
samkvaemt eftirfarandi viomidum:

a. pegar modurfélag eftirlitsskylds adila er blandad eignarhaldsfélag i
fjarmalastarfsemi skal eftirlitsstjornvaldid sem veitti peim eftirlitsskylda adila
starfsleyfi vera eftirlitsstjérnvald samsteypunnar,

b. ef tveir eda fleiri eftirlitsskyldir adilar hafa hofudstodvar i adildarriki og
sameiginlegt modurfélag sem er blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi, og
einn pessara adila er med starfsleyfi i adildarrikinu par sem héfudstodvar blandada
eignarhaldsfélagsins eru, skal eftirlitsstjornvald pess rikis vera eftirlitsstjérnvald
samsteypunnar.

Ef tveir eda fleiri eftirlitsskyldir adilar sem starfa & 6likum svidum fjarméala hafa
starfsleyfi i adildarrikinu par sem blandada eignarhaldsfélagio i fjarmalastarfsemi
hefur hofudstodvar skal eftirlitsstjornvald pess adila sem starfar & pvi sérsvidi
samstadunnar sem er umfangsmeira vera eftirlitsstjornvald samsteypunnar. Ef tvo
eda fleiri blondud eignarhaldsféldg i fjarmalastarfsemi, sem hafa hofudstdovar i
mismunandi adildarrikjum, fara fyrir fjarmalasamsteypu og eftirlitsskyldur adili er
til stadar i hverju pessara adildarrikja skal eftirlitsstjornvald pess félags sem er



med heastu fjarhed heildareigna samkvemt efnahagsreikningi  vera
eftirlitsstjornvald samsteypunnar ef félogin starfa & sama fjarmalasvidi en ad
6drum Kosti skal eftirlitsstjérnvald eftirlitsskylda adilans sem starfar & pvi sérsvidi
samsteypunnar sem er umfangsmeira vera eftirlitsstjérnvald samsteypunnar.

c. ef tveir eda fleiri eftirlitsskyldir adilar hafa héfudstédvar i adildarriki og eitt
sameiginlegt modurfélag, sem er blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi, og
enginn pessara adila hefur starfsleyfi i adildarrikinu par sem blandada
eignarhaldsfélagio hefur héfudstédvar, skal pad eftirlitsstjornvald sem veitti peim
adila starfsleyfi sem er med heaestu fjarhed heildareigna samkveemt
efnahagsreikningi & pvi sérsvidi samsteypunnar sem er umfangsmeira vera
eftirlitsstjornvald samsteypunnar,

d. ef fjarmalasamsteypa er samsteda sem hefur ekki moédurfélag, eda i 6orum
tilvikum, skal eftirlitsstjornvaldid, sem veitti peim eftirlitsskylda adila starfsleyfi,
sem er med haestu fjarhed heildareigna samkvaemt efnahagsreikningi & pvi
sérsvidi  samsteypunnar sem er umfangsmeira vera eftirlitsstjérnvald
samsteypunnar.

Fjarmalaeftirlitio getur i sérstbkum tilvikum gert samkomulag vid eftirlitsstjornvold
annarra adildarrikja um ad tilnefning eftirlitsstjérnvalds samsteypu purfi ekki ad byggjast 4
viomidum 2.-4. mgr. par sem pau @ttu ekki vid vegna uppbyggingar samsteypunnar og
hlutfallslegs mikilvagis starfsemi hennar i einstbkum rikjum. Fjarmalaeftirlitid skal gefa
samsteypunni kost & ad tja sig um fyriraetlan eftirlitsstjérnvaldanna adur en akvordun er
tekin.

26. gr.
Verkefni eftirlitsstjérnvalds.

Fjarmalaeftirlitid, sé pad eftirlitsstjornvald fjarmalasamsteypu, skal hafa eftirtalinn
verkefni:

1. Samrema soéfnun og midlun hlutadeigandi og mikilveegra upplysinga, i
aframhaldandi rekstri eda neydartilvikum, p.m.t. midlun upplysinga sem eru
mikilvaegar fyrir eftirlitshlutverk eftirlitsstjornvalds.

2. Hafa sérstakt eftirlit med og meta fjarhagsstddu samsteypunnar.

3. Meta hvort farid sé ad reglum um eiginfjarkréfur, sampjéppun ahattu og vidskipti
innan samstaedu skv. 16.-20. gr.

4. Meta uppbyggingu, skipulag og innra eftirlitskerfi samsteypunnar sbr. 23. gr.

5. Agtlunargerd og samraeeming eftirlitsstarfs, hvort heldur i aframhaldandi rekstri
eda i neydartilvikum, i samvinnu vid videigandi eftirlitsstjornvold.

6. Onnur verkefni sem eftirlitsstjornvéld gera med sér samkomulag um ad
Fjarmalaeftirlitio taki ad sér vegna samramingar.

Fjarmalaeftirlitio skal koma & samremingarfyrirkomulagi med eftirlitsstjérnvéldum
annarra adildarrikja sem m.a. skal nd til gagnaskila og upplysingaskipta.
Samraemingarfyrirkomulagido skal kveda & um malsmeoferd vegna akvardanatdku
eftirlitsstjornvalda i 6drum adildarrikjum skv. 3. og 4. gr., 4. mgr. 5. gr., 6. gr., 2. mgr. 11.
gr., 14. gr. og 16. gr.

27.qgr.
Samvinna og upplysingaskipti.
Fjarmalaeftirlitio skal starfa naid med eftirlitsstjornvéldum annarra adildarrikja sem bera
abyrgd a eftirliti med eftirlitsskyldum adilum i fjarmalasamsteypu. Fjarmalaeftirlitid skal



veita allar naudsynlegar upplysingar sem skipta mali fyrir eftirlitsstarf annarra
eftirlitsstjornvalda, sbr. 14. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998.

Fjarmalaeftirlitio skal ad eigin frumkveedi senda allar mikilveegar upplysingar til
videigandi eftirlitsstjornvalda. Til mikilveegra upplysinga teljast eftirtaldar upplysingar:

a. Greining 4 stjérnarhattum og uppbyggingu samsteypu par med talin sundurlidun &
ollum eftirlitsskyldum adilum, 6drum adilum sem eru ekki eftirlitsskyldir og
mikilveegum Gtiblum sem tilheyra samsteypunni; upptalning & peim sem fara med
virkan eignarhlut og eftirlitsstjornvéldum  eftirlitsskyldra adila innan
samsteypunnar,

b. stefna samsteypu,

c. fjarhagsstada samsteypu, einkum vardandi krofur um lagmarksgjaldpol, vidskipti
innan samsteypunnar, sampjéppunarahattu og arésemi,

d. storir hluthafar og stjérn samsteypu,

e. skipulag, dhaettustyring og innra eftirlitskerfi samsteypu,

f. aodferdir vid 6flun upplysinga fra adilum innan samsteypu og sannpréfun & peim
upplysingum,

g. neikveed proun hja eftirlitsskyldum adilum eda 6drum adilum innan samsteypu
sem geeti haft alvarleg ahrif & pa,

h. pyngri vidurlég og Ovenjulegar radstafanir eftirlitsstjornvalda i samremi vid
akvaedi i 16gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki og l6gum nr. 100/2016, um
vatryggingastarfsemi, eda 16g pessi.

Fjarmalaeftirlitio skal hafa samrad vio eftirlitsstjérnvold adur en stofnunin tekur
akvoroun um eftirfarandi atridi, ef akvordunin er mikilveeg fyrir eftirlitshlutverk
eftirlitsstjornvaldanna:

a. Breytingar 4 hlutafjareign, skipulagi eda stjornkerfi eftirlitsskyldra adila i
fjarmalasamsteypu sem parfnast sampykkis eda leyfis fra Fjarmalaeftirlitinu,

b. pyngri vidurlég eda dvenjulegar radstafanir Fjarmalaeftirlitsins.

28. gr.
Heefi stjornenda.
Stjérnarmenn og framkveemdastjori blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi skulu
uppfylla heefisskilyrdi 52. og 52. gr. a laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki og 40. og 41.
gr. laga nr. 100/2016, um vatryggingastarfsemi.

29. gr.
Sannprdéfun upplysinga.

Fjarmalaeftirlitio getur i sérstokum tilvikum akvedid ad sannpréfa upplysingar um adila
sem er hluti af fjarmalasamsteypu og stadsettur i 6dru adildarriki hvort sem adilinn er
eftirlitsskyldur eda ekki. | peim tilvikum skal Fjarmalaeftirlitid fara pess & leit vid
eftirlitsstjornvold i viokomandi adildarriki ad pau annist sannpréfunina. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad taka patt i sannpréfun upplysinga med I6gbarum yfirvéldum i 6oru adildarriki.

Berist Fjarmélaeftirlitinu beidni um sannprofun upplysinga fra 6oru eftirlitsstjérnvaldi
skal pad bregoast vid peirri beidni, annadhvort med pvi ad framkveema sannpréfunina sjalft,
med pvi ad heimila endurskodanda eda sérfraedingi ad framkveema sannpréfunina eda med
pvi ad heimila eftirlitsstjérnvaldinu, sem lagdi fram beidnina, ad annast sannpréfunina.

30. gr.
Endurskipulagning fjarhags.



Brjoti eftirlitsskyldir adilar innan fjarmalasamsteypu gegn akveedum 14.-23. gr., krofu
um lagmarksgjaldpol er stefnt i hattu, eiginfjargrunni samsteypu er 6gnad vegna vidskipta
innan hennar eda sampjoppun &hattu er fyrir hendi getur Fjarmalaeftirlitid farid fram & ad
gripid verdi til urbota.

Fjarmalaeftirlitio getur, eftir pvi sem vid &, krafid moédurfélag fjarmalasamsteypu um
daetlun um Urbaetur & fjarhag samsteypu.

Agtlunin skal innihalda m.a.:

a. tillégur ad naudsynlegum adgerdum,

b. greiningu & hvernig fyrirhugadar adgerdir verndi fjarhagslega hagsmuni innlans-
og krofuhafa og fjarfesta sem og vatryggingavernd vatryggingataka, og

c. timamdrk astlunarinnar.

Sé endurskipulagning fjarhags ekki méguleg innan timamarka aatlunarinnar eda fyrir-
hugadar adgerdir eru ekki liklegar til ad vernda fjarhagslega hagsmuni innlanseigenda,
lanadrottna og fjarfesta sem og vatryggingavernd vatryggingataka, skal Fjarmalaeftirlitid
eftir pvi sem vid &, akveda til hvada Urreeda skuli gripid.

Fjarmalaeftirlitio skal samraema eftirlitsadgerdir med eftirlitsstjorvéldum annarra
adildarrikja samkveemt pessari grein, eftir pvi sem vid a.

VI. KAFLI
Samskipti vid eftirlitsstjérnvold utan adildarrikja.
31.qr.
Maodurfélag er stadsett utan adildarrikja.

Fjarmalaeftirlitio, sé pad eftirlitsstjornvald samsteypu, skal, eftir pvi sem vid &, skera Ur
um hvort médurfélag samsteypunnar sem hefur héfudstddvar utan adildarrikja lati eftirliti
sem er samberilegt eftirliti sem gildir & Evrépska efnahagssvaedinu. Vid akvoroun sina skal
Fjarmalaeftirlitio hafa til hlidsjonar 25. gr.

Teljist eftirlit med modurfélaginu ekki fullnegja krofum sem gilda & Evrdpska
efnahagssvaedinu skal eftirlit med 6dorum félogum vera i samremi vid 12. gr.
Fjarmalaeftirlitid getur i samradi vid eftirlitsstjornvéld annarra adildarrikja krafist pess ad
stofnad verdi blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi med hofudstdovar i adildarriki og
beitt akveedum laga pessara um détturfélog pess.

Um samstarf vid eftirlitsstjérnvéld utan adildarrikja fer eftir akvaedum laga pessara og
alpj6dlegum samningum sem island er adili ad.

VII. KAFLI
Innleiding, reglugerd og reglur.
32.gr.

Med hlidsjon af akvoéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 104/2004 fra 9. jali sem
birt var 23. desember 2004 i EES-vidbati vid Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 65 eru
med logum pessum tekin upp akvadi tilskipunar 2002/87/EB um vidbotareftirlit med
fjarmalafyrirtekjum og vatryggingaféldgum i fjarmalasamsteypu, med aordnum breytingum
samkveaemt tilskipun 2011/89/ESB sem ekki hafa verid teknar i EES-samninginn.

Radherra getur sett reglugerd sem Utfeera nanar akvadi laga pessara.

Fjarmalaeftirlitio setur reglur sem byggjast & teknilegum framkvemdast6dlum og
eftirlitsstddlum sameiginlegu nefndar evropsku eftirlitsstofnananna (e. Joint Committee) og
Utfeera nanar dkveaedi laga pessara.

33.gr.
Gildistaka.



L&g pessi 6dlast pegar gildi.

Athugasemdir vid lagafrumvarp petta.
I. Inngangur.

Med frumvarpi pessu er lagt til ad sett verdi 16g um vidbotareftirlit med
fjarmalasamsteypum. Frumvarpid byggist & akveedum tilskipunar Evrépupingsins og raosins
2002/87/EB um vidbotareftirlit med fjarméalasamsteypum.® Tilskipunin var tekin upp i EES-
samninginn med akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 104/2004, fra 9. jali 2004 og
birt 23. desember 2004 i EES-viobeti vid Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 65.
Akvadi tilskipunarinnar voru tekin upp ad hluta med reglum Fjarmalaeftirlitsins nr.
920/2008, um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum. Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) taldi
reglunum abétavant og i kjolfar pess setti Fjarmalaeftirlitid nyjar reglur, nr. 165/2014, um
vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum. Reglurnar byggdu & reglum tilskipunar
2002/87/EB é&samt pvi ad taka ad hluta upp akveedi tilskipunar 2011/89/ESB sem breytti
tilskipun 2002/87/EB.? Tilskipun 2011/89/ESB hefur ekki verid tekin upp i EES-samninginn
en gert er rad fyrir ad hun muni verda tekin par inn & nastu misserum.

Tilskipun 2002/87/EB tengist 6drum tilskipunum & fjarméalamarkadi hvers efni hefur
verid leitt i 16g hér a landi eda verdur gert & naestu misserum, medal annars tilskipun
2013/36/ESB, um stofnun og starfsemi lanastofnana og varferniseftirlits med lanastofnunum
og verdbréfafyrirtekjum, sem almennt er kollud CRD IV tilskipunin® og tilskipun
2009/138/EB, um stofnun og starfraekslu vatryggingafélaga, sem almennt er kéllud Solvency
I tilskipunin.*

Fjarmala- og efnahagsradherra skipadi starfshop til ad semja frumvarp petta sem hof storf
i jani 2015. | hépnum voru Séley Ragnarsddttir, tilnefnd af réadherra, Sigurdur Freyr
Jonatansson og Hjalmar Stefan Brynj6lfsson, tilnefndir af Fjarmalaeftirlitinu og Arnina
Steinunn Kristjansdottir, tilnefnd af Samtokum fjarmalafyrirtaekja.

I1. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

Fjarmalaeftirlitio parf ad geta metid & samstedugrundvelli fjarhagsstodu
fjarmalafyrirteekja og vétryggingafélaga sem eru hluti af fjarmalasamsteypu og pvi er
mikilveegt ad hafa sérstakar reglur um vidbotareftirlit med gjaldpoli, sampjéppun aheettu og
vidskipti innan samstaedu.

Reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 165/2014 fela i sér krofur og skyldur sem lagdar eru a
eftirlitsskylda adila vegna vidbotareftirlits med starfsemi fjarmalasamsteypa. Reglurnar eru
ekki alveg ndgu itarlegar um samskipti Fjarmalaeftirlitsins vio onnur eftirlitsstjornvéld par
sem ekki er unnt ad leggja skyldur & Fjarmalaeftirlitid i reglum sem stofnunin setur sjalf. |
reglunum eru einnig ipyngjandi krofur sem edlilegra er ad hafi lagastod. | frumvarpinu eru
tilgreindar helstu skyldur og krofur sem fjarmalasamsteypur purfa ad uppfylla og verdi

! Directive 2002/87/EC of the European Parliament and of the Council of 16 December 2002 on the supplementary
supervision of credit institutions, insurance undertakings and investment firms in a financial conglomerate and
amending Council Directives 73/239/EEC, 79/267/EEC, 92/49/EEC, 92/96/EEC, 93/6/EEC and 93/22/EEC, and
Directives 98/78/EC and 2000/12/EC of the European Parliament and of the Council.

2 Directive 2011/89/EU of the European Parliament and of the Council of 16 November 2011 amending Directives
98/78/EC, 2002/87/EC, 2006/48/EC and 2009/138/EC as regards the supplementary supervision of financial entities
in a financial conglomerate.

8 Directive 2013/36/EU of the European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on access to the activity of credit
institutions and the prudential supervision of credit institutions and investment firms, amending Directive
2002/87/EC and repealing Directives 2006/48/EC.

* Directive 2009/138/EC of the European Parliament and of the Council of 25 November 2009 on the taking-up and
pursuit of the business of Insurance and Reinsurance.



frumvarpid ad I6gum verdur lagastod peirra dyggjandi. Med frumvarpinu er pvi lagt til ad
sérstok 16g verdi um vidbétareftirlit med fjarmalasamsteypum til ad fullnaegja éllum kréfum
sem settar eru fram i tilskipun 2002/87/EB. Gert er rad fyrir ad unnt sé ad undanskilja
tiltekna adila fra vidbotareftirliti og skulu slikar dkvardanir teknar med tilliti til pess hvort
adilinn falli undir eftirlit & samstedugrundvelli samkvaemt légum nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirteeki, og 16gum nr. 100/2016, um vatryggingastarfsemi.

Til ad studla ad skilvirkni i vidbotareftirliti med fjarmalafyrirtekjum og
vatryggingafélogum sem eru hluti af fjarmalasamsteypu parf ad tryggja eftirlitid nai til allra
slikra samsteypa sem stunda fjarmalastarfsemi, sérstaklega peim sem stunda starfsemi yfir
landameeri. Pad parf pvi ad samreema eftirlit pegar fjarmalasamsteypur starfa i fleiri en einu
adildarriki og er lagt til ad slikar samsteypur lati eftirliti sérstaklega tilnefnds
eftirlitsstjornvalds. Starfsemi pess eftirlitsstjornvalds & p6 ekki ad hafa ahrif & eftirlit annarra
eftirlitsstjornvalda gagnvart einstokum adilum i samsteypunni. Til ad slikt eftirlit virki purfa
ad vera sérstakar reglur um skyldu fjdrmalasamsteypa til ad veita eftirlitsstjornvoldum
upplysingar og upplysingaskyldu a milli eftirlitsstjornvalda asamt Grreedum til ad afla
upplysinganna. Aukid samstarf & milli eftirlitsstjornvalda er mikilvaegt og pvi parf ad liggja
ljost fyrir hver 4byrgd Fjarmalaeftirlitsins er gagnvart 6drum eftirlitsstjornvéldum sem koma
ad eftirliti med adilum sem tilheyra sému fjarmalasamsteypu.

Fjarmalasamsteypur sem hafa hofudstdovar i adildarrikjum EES-samningsins geta verid
hluti af fjarmalasamsteypu par sem modurfélagid er utan adildarrikja. 1 slikum tilvikum er
lagt til i frumvarpinu ad Fjarmalaeftirlitio geti skorid ar um hvort pad lati vidbotareftirliti
sem er samberilegt akveedum samkvemt frumvarpi pessu. Til a0 meta slikt er afar
mikilvaegt ad reglur og upplysingaskipti vid eftirlitsstjornvéld utan adildarrikja séu gagnsee.
pad er po6 einungis gert rad fyrir pvi ad vidbotareftirlit sé jafngilt hja eftirlitsstofnun sem
stadsett er utan adildarrikja ef st stofnun hefur sampykkt ad vinna med Fjarmalaeftirlitinu ad
framkveemd vidbotareftirlitsins.

Tilskipun 2011/89/ESB breytti tilskipun 2002/87/EB medal annars & pann hatt ad
rekstrarfélogum verdbréfasjéoa og rekstraradilum sérhafora sjoda (e. Alternative Investment
Fund Managers) er bett vid vidomid um hvad telst fjarmalasamsteypa. pa gerir tilskipunin
rad fyrir ad unnt sé ad heimila undanpagu fyrir smarri samstedur ad teljast
fjarmalasamsteypa ef eftirlitsstjérnvaldid telur ahettu innan samstedunnar Gverulega og
veitir heimild til ad beita ahaettumidudu mati vid tilgreiningu & fjarmalasamsteypu. Einnig er
heimild fyrir 16gbundid eftirlit med fjarmalafyrirtekjum og vatryggingafélogum med
vidbotareftirliti  gagnvart modurfélagi  samsteypunnar pott  slikt  moédurfélag  sé
eignarhaldsfélag. Loks er i tilskipuninni gefin heimild fyrir evrépsku eftirlitsstofnanirnar til
ad gefa Gt viomidunarreglur (e. guidelines) og teeknilega eftirlitsstadla (e. reglulatory
technical standards) eda teeknilega framkveemdastadal (e. implementing technical standards)
um viobdtareftirlit med fjarmalasamsteypum.

Vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypu og samvinna eftirlitsstjérnvalda er a&tlad ad
studla ad stodugleika fjarmalamarkadar. Eftirlitstjornvold purfa ad ad hafa sameiginlega
nalgun i eftirliti i slikri samvinnu og slik sameiginleg nalgun verdur medal annars métud i
viomidunarreglum (e. guidelines) sem koma frd evropsku eftirlitsstofnununum.
Vidmidunarreglurnar eru almenns edlis og segja til um hvernig almennu eftirliti 4 ad vera
hattad til ad tryggja heildarsyn og gefa ramma fyrir tdl og teeki til eftirlits.

Fjarmalafyrirteeki og vatryggingaféldg eru reglulega alagspréfud og pad verdur pvi ad
vera hlutverk eftirlitsstjornvalds fjarmalasamsteypunnar ad akveda hvort og hvenar
fjarmalasamsteypa er alagsprofud sem heild. Til ad meta slikt verda sett viomid um
alagsprof vegna vidbotareftirlits.



I11. Meginefni frumvarpsins.

I fyrsta lagi er fjallad almennt um hugtakid fjarméalasamsteypu og hvernig
fjarmalasamsteypa er tilgreind. Meginvidmid um pad hvenar um fjarmélasamsteypu er ad
reeda fer eftir pvi hvort starfsemi & fjdrméla- eda vatryggingasvidistarfsemi sé mikilvag.
Slikt mat byggist & hlutfalli & steerd efnahagsreiknings félaga sem tilheyrir vidkomandi svidi
midad vid efnahagsreikning félaga innan samstedunnar og hlutfalli eiginfjarkrafna eda
gjaldpolskrafna pess.

I 6dru lagi eru almenn akveedi um eftirlit med fjarmalasamsteypum og tilgreint er hvada
eftirlitsskyldir adilar falla undir eftirlitid. Almennt eftirlit er ad meginstefnu eftirlit med
fjarhagsstodu fjarmalasamsteypa. | frumvarpinu eru skyldur Fjarmalaeftirlitsins i pvi
sambandi tilgreindar sem eru m.a. eftirlit med mati a eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli
fjarmalasamsteypa. Fjarmalaeftirlitid parf fylgjast sérstaklega med ahattu vegna smitahrifa
innan samsteypunnar vegna eftirlits med sampjéppunar aheettu og vidskipta innan
samsteypu.

I pridja lagi eru sérstok akvadi um vidbotareftirlit. [ vidbotareftirliti med
fjarmalasamsteypum felst samstarf & milli eftirlitsstjérnvalda i adildarrikjum EES-
samningsins. Eftirlit med fjarmalasamsteypu sem starfar i fleiri rikjum og er undir eftirliti
fleiri en eins eftirlitsstjornvald krefst samstarfs eftirlitsstjornvaldanna. 1 pessum tilvikum
verdur eitt eftirlitsstjérnvaldanna eftirlitsstjérnvald fjarmalasamsteypunnar og i frumvarpinu
er tiltekid hvernig eftirlitsstjornvald fjarmalasamsteypunnar er dkvedid. P4 eru akvaedi um
samvinnu  eftirlitsstjérnvaldanna og  upplysingaskipti ~ milli ~ peirra.  Hlutverk
eftirtlitsstjornvalds fjarmalasteypu eru skilgreint og liggur pvi ljést fyrir hver verkefni
Fjarmalaeftirlitsins verda ef pad er eftirlitsstjornvald fjarmalasamsteypu. Einnig eru akvaedi
um endurskipulagningu a fjarhag fjarmalasamsteypu ef fjarmalasamsteypan fullnaegir ekki
kréfum um fjarhagsstoou.

I fjorda lagi eru akvaedi um samskipti vid eftirlitsstjornvold utan adildarrikja EES-
samningins. Ef Fjarmalaeftirlitid er eftirlitsstjornvald samsteypu akvedur pad hvort
maodurfélag samsteypu sem er med hofudstdovar utan adildarrikja lati eftirliti sem er
sambeerilegt eftirliti i adildarrikjum. Ef svo er ekki skal eftirlit med 6dorum félogum vera i
samraemi vid reglur frumvarpsins en einnig er haegt ad krefjast pess ad stofnad verdi
blandad eignarhaldsfélag med hofudstddvar i adildarriki og beita akveedum frumvarpsins um
dotturféldg pess.

IVV. Samraemi vid stjérnarskra og alpjodlegar skuldbindingar.

Efni frumvarpsins gefur ekki tilefni til ad atla ad pad stangist & vid stjérnarskra eda
alpjodlegar skuldbindingar.

Med frumvarpinu eru tekin upp i 16g hér & landi akvedi tilskipunar 2002/87/EB, um
vidbotareftirlit med fjarmalafyrirteekjum og vatryggingafélégum i fjarmalasamsteypu, med
peim breytingum urdu & tilskipuninni med tilskipun 2011/89/ESB.

V. Samraod.

Frumvarpid er samid af starfshopi med fulltrGum fr4 fjarméala- og efnahagsraduneytinu,
Fjarmalaeftirlitinu og Samtdkum fjarmalafyrirteekja. Fulltrdar helstu hagsmunaadila komu
pvi ad samningu frumvarpsins.

VI. Mat a ahrifum.

Hér a landi starfa engar fjarmalasamsteypur pegar frumvarp petta er skrifad en gera parf
rao fyrir ad pad geti breyst. bao er pvi mikilvaegt ad 16gfesta reglur um fjarmalasamsteypur
sem fyrst svo til stadar séu reglur ef slikar samsteypur verda til og myndu lenda i



fjarhagserfidleikum sem veikt geeti stodu fjarmalakerfisins og haft ahrif & einstaka
sparifjareigendur, vatryggingataka og fjarfesta. Akvaedi frumvarpsins eru vidbot vid 16g nr.
161/2002, um fjarmalafyrirteeki, og 16g nr. 100/2016, um vatryggingastarfsemi, og na yfir
vidbotardhaettu sem hlyst af vidamiklum og floknum samstaedum og studla pannig ad
skilvirku eftirliti med peim.

Verdi frumvarp petta ad lI6gum munu verda i islenskri 16ggjof akveedi um framkvaemd
vidbotareftirlits med fjarmalasamsteypum. pa munu skyldur sem lagdar eru a eftirlitsskylda
aodila og Fjarmalaeftirlitio hafa stod i I6gum. Med frumvarpinu er pvi lagt til ad lagaumgjord
sé fyrir hendi ef reynir a vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum hér & landi sem er
mikilvaegt fyrir islenskan fjarmalamarkad. ba mun frumvarpid skapa traustari umgjoérd um
vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum og getur dregid Ur kerfisahattu og studlad ad
fjarmalastoougleika. Hertu regluverki er beaedi atlad ad draga Ur tioni fjarmalaafalla og studla
ad pvi ad dregid verdi Ur neikvaeedum ahrifum peirra & efnahagslifio ef pau skella a.

Anrif frumvarpsins verdi pad ad l6gum & Fjarmalaeftirlitid og einstok fjarmalafyrirtaeki
og vatryggingaféldg verda oOveruleg par sem pau starfa nl pegar samkvemt reglum nr.
165/2014, um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum. Helstu ahrif frumvarpsins a
Fjarmalaeftirlitio eru krafa um aukid samrdd vid eftirlitsstjornvld annarra adildarrikja.
Frumvarpid getur haft ahrif til sveiflujofnunar fyrir hagkerfid par sem heimildir
Fjarmalaeftirlitsins eru auknar til eftirlits med fjarmalasamsteypum og er pannig hagt ad
bregdast vid penslu eda samdrattarmerkjum i hagkerfinu i gegnum fjarméalamarkadinn.

Samvinna eftirlitsstjornvalda & milli rikja er naudsynleg til ad unnt sé ad framkveema
yfirgripsmikid og nakvemt eftirlit med aheettu hja stérum, floknum og alpjoédlegum
fjarmalasamsteypum. Slik samvinna felst i pvi ad eftirlitsstjornvdld rikja vinna saman ad pvi
ad safna upplysingum og gera atlun um eftirlit en eftirlit samsteypu & ad vera samhlida
eftirliti med eftirlitsskyldum adilum en ekki koma i stad pess.

Samvinna er einnig naudsynleg til ad tryggja arangursrikt eftirlit med
fjarmalasamsteypum sérstaklega par sem samsteypur eru med héfudstddvar utan adildarrikja
og parf viobotareftirlit pvi ad na til allra félaganna i samsteypunni.

Vardandi mat & efnahagslegum ahrifum frumvarpsins pa er liklegt ad med auknum
krofum um vidbotareftirlit verdi dregid Gr heettu & fjarmalaaféllum fyrir raunhagkerfid og
rikissj6d. Krofur um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum draga jafnframt Gr hettu &
smitahrifum & milli fjarmala- og vatryggingasvids fjarmalamarkadar.

Akvadi um upplysingaskyldu auka gagnszi og styrkja mat & umgjord markadarins.

Hvorki er gert rad fyrir ad paer breytingar sem i frumvarpinu felast muni hafa teljandi
ahrif & skatttekjur rikissjéos af fjarmalafyrirteekjum fra pvi sem ni er né & rekstrargjold i
pessum malaflokki. Verdi frumvarpio 6breytt ad 16gum verdur ekki séd ad pad muni hafa
ahrif a afkomu rikissj6os.

Athugasemdir vid einstakar greinar frumvarpsins.
Um1.qgr.

Akveedid er i samraemi vid 14. tolul. 2. gr. tilskipunar 2002/87/EB og skilgreinir hugtakid
fjarmalasamsteypa. Akvadid er samhljoda 1. gr. reglna nr. 165/2014, um vidbotareftirlit
med fjarmalasamsteypum. i og ii-lidir a-lidar i 1. t6lul. 2. mgr. akvaedisins eru i samrami vid
7. mgr. 22. gr. gildandi félagaréttartilskipunar ESB nr. 2013/34.

Um 2. gr.
Akveedid er i samreemi vid 2. gr. tilskipunar 2002/87/EB og skilgreinir hugték sem par
koma fram auk fleiri hugtaka sem koma fram annars stadar i tilskipuninni. Allar



skilgreiningar fyrir utan nr. 12 eru i 2. gr. reglna nr. 165/2014, um vidbdtareftirlit med
fjarmalasamsteypum.

Um 3. gr.

Akvadid er i samraemi vid 1. mgr. 3. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur 4 um ad vid
akvoroun a pvi hvort starfsemi samsteedu fari adallega fram & fjarmala- eda vatryggingasvidi
fjarmalamarkadar eigi ad mida vid hlutfall samanlagdrar sterdar efnahagsreiknings
fyrirteekjanna i samstaeedunni. Akvaedid er efnislega samhljoda 3. gr. regina nr. 165/2014, um
vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum. Akvaedid & fyrst og fremst vid pegar modurfélagid
er blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi.

Um4. gr.

Akvadid er i samreemi vid 2. mgr. 3. gr. tilskipunar 2002/87/EB sem kvedur 4 um
vidmid vid akvoroun um hvort starfsemi & fjarmala- og vatryggingasvidi teljist mikilvaeg.
Akvadid er samhljoda 4. gr. reglna nr. 165/2014, um vidbotareftirlit med
fjarmalasamsteypum.

Umb5. gr.

Akvadid er { samreemi vid 3. mgr. 3. gr. tilskipunar 2002/87/EB sem kvedur & um énnur
vidmid vido akvordun um pad hvort starfsemi & fjarmalasvidi og vatryggingasvidi teljist
mikilvaeg. Akvadid er efnislega samhljéda 5. gr. regina nr. 165/2014, um vidbotareftirlit
med fjarmalasamsteypum.

Um 6. gr.

Akvadid er i samrami vid 4. og 9. mgr. 3. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur 4 um
undantekningartilvik vid akvérdun um pad hvort samstada teljist fjarmalasamsteypa. Lagt er
til ad slikar undanpagur skuli meta arlega. Akvaedi 1. og 2. mgr. eru efnislega samhljéda 6.
gr. reglna nr. 165/2014, um viobdtareftirlit med fjarmalasamsteypum.

Um?7.qr.
Akvadid er i samraemi vid 5. mgr. 3. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur a um adrar
adferdir sem Fjarmalaeftirlitio getur beitt vid ad tilgreina fjarmalasamsteypu. Akveaedid er
efnislega samhljoda 7. gr. reglna nr. 165/2014, um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum.

Um 8. gr.

Akvaedid er i samreemi vid 6. mgr. 3. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur & um vidmid
bess ad samstaeda uppfylli ekki lengur skilyrdi pess ad teljast fjarméalasamsteypa. Akvedid
er efnislega samhljoda 8. gr. reglna nr. 165/2014, um vidbotareftirlit med
fjarmalasamsteypum.

UmQ.gr.
Akvadid er i samraemi vid 7. mgr. 3. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur a um hvernig
steerd efnahagsreiknings er skilgreind. Akvadid er samhljoda 9. gr. reglna nr. 165/2014, um
vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum.

Um 10. gr.
1. mgr. greinarinnar er i samrami vid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur &
um samvinnu eftirlitsstjérnvalda adildarrikja vid ad tilgreina fjarmalasamsteypu.



Malsgreinin er efnislega samhljéda 10. gr. reglna nr. 165/2014, um vidbotareftirlit med
fjarmalasamsteypum.

2.-4. mgr. greinarinnar er i samraemi vid 2. mgr. 4. gr. tilskipunar 2002/87/EB og par
kemur fram hvengr Fjarmalaeftirlitinu er skylt ad tilkynna um fjarmalasamsteypur.
Malsgreinarnar eru efnislega samhljéoa 11. gr. reglna nr. 165/2014, um vidbotareftirlit med
fjarmalasamsteypum.

Um 11. gr.
Akvadid er i samraemi vid 1. og 2. mgr. 5. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur & um
hvener eftirlitsskyldir adilar skulu vera undir vidbotareftirliti. Akvaedid er samhljoda 12. gr.
reglna nr. 165/2014, um vidbotareftirlit med fjarméalasamsteypum.

Um 12. gr.
Akvadid er i samremi vid 3. mgr. 5. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur a um
vidbotareftirlit med samstedum par sem modurfélag er utan adildarrikja. Akvaedid er
samhljoda 13. gr. reglna nr. 165/2014, um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum.

Um 13. gr.
Akvadid er i samraemi vid 4. mgr. 5. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur a um ad
Fjarmalaeftirlitio geti haft vidbotareftirlit med adilum sem tengjast einstaklingum. Akveedid
er samhljéoa 14. gr. reglna nr. 165/2014, um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum.

Um 14. gr.
Akvadid er i samraemi vid 1. mgr. 6. gr. tilskipunar 2002/87/EB og er samhljéda 16. gr.
reglna nr. 165/2014, um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum.

Um 15. gr.

Akvadid er { samreemi vid 2. mgr. 6. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur m.a. & um ad
eftirlitsskyldir adilar skuli tryggja ad eiginfjargrunnur samsteypu sé aldrei laegri en
lagmarksgjaldpol samsteypunnar. Fjarmalaeftirlitid skal fylgjast med pvi ad petta skilyroi sé
uppfyllt sé pad eftirlitsstjérnvald samsteedunnar og pad skal hafa eftirlit med pvi ad pad sé
metid a.m.k. arlega. Akvedid er efnislega samhljéda 17. gr. regina nr. 165/2014, um
vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum.

Um 16. gr.
Akvadid er i samraeemi vid 3. mgr. 6. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur & um hvada
adila eigi ad telja med i mati & eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli. Akveedid er samhljoda
18. gr. reglna nr. 165/2014, um vidbotareftirlit meo fjarmalasamsteypum.

Um 17. gr.
Akveedid er i samraemi vid 4. mgr. 6. gr. og vidauka | tilskipunar 2002/87/EB og kvedur
& um fjarhagslegar krofur fyrirfjarmalasamsteypu. Akvadi pessarar greinar fjalla um mat &
eiginfjargrunni en hann skal vera umfram lagmarksgjaldpol skv. 18. gr. Akvadid er
samhljoda 19. gr. reglna nr. 165/2014, um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum. Adferd
st sem lyst er i pessari grein er i samreemi vid adferd 1 i I1. kafla vidauka | vid 16g pessi.

Um 18. gr.
Akveedid er i samraemi vid 4. mgr. 6. gr. og vidauka I tilskipunar 2002/87/EB og kvedur
a um fjarhagslegar krofur a fjarmalasamsteypur. Akvaedi pessarar greinar fjalla um mat a



lagmarksgjaldpoli en pad er su sterd sem eiginfjargrunnur skv. 17. gr. ma ekki fara undir.
Akvadid er samhljoda 20. gr. regina  nr. 165/2014, um vidbotareftirlit med
fjarmalasamsteypum. Adferd st sem lyst er i pessari grein er i samreemi vid adferd 1 i Il
kafla vidauka I vid 16g pessi.

Um 19. gr.
Akvadid er i samreemi vid 4. mgr. 6. gr. og vidauka | tilskipunar 2002/87/EB sem kvedur
& um fjarhagslegar krofur & fjarmalasamsteypur. Akvadi pessarar greinar fjalla um heimild
til ad nota adrar adferdir en kvedid er a um i 17. og 18. gr. vid mat & eiginfjargrunni og
lagmarksgjaldpoli. Akvadid er samhljoda 21. gr. reglna nr. 165/2014, um vidbotareftirlit
med fjarméalasamsteypum.

Um 20. gr.

Akvadid er i samraeemi vid 5. mgr. 6. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur & um hvenar
eftirlitsstjornvaldi er heimilt ad undanskilja adila frd& mati a eiginfjargrunni og
lagmarksgjaldpoli. Einnig er kvedid 4 um samrad Fjarmalaeftirlitsins vid eftirlitsstjornvéld
annarra adildarrikja vegna akvoérdunar sem tekin er skv. c-1id 1. mgr. [ 4. mgr. er kvedid &
um upplysingaskyldu mddurfélags fjarmalasamsteypu til eftirlitsstjérnvalda annarra
adildarrikja ef samsteypan fellur undir b- eda c-1id 1. mgr. Akveedid er efnislega samhljoda
22. gr. reglna nr. 165/2014, um vidbdtareftirlit med fjarmalasamsteypum.

Um 21. gr.

Akvadid er i samraemi vid 1., 2., 4. og 5. mgr. 7. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur &
um eftirlit med sampjoppun ahattu. Auk pess er byggt & vidauka Il vid tilskipunina sem
Gtfeerir nanar krofur greinarinnar. Akvaedid er efnislega samhljoda 23. gr. regina nr.
165/2014, um vidbétareftirlit med fjarmalasamsteypum. Smitahrif i 2. mgr. er pyding &
enska ordinu contagion.

Um 22. gr.

Akvadid er i samraeemi vid 8. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur & um vidskipti innan
samstedu. Auk pess er byggt a vidauka Il vio tilskipunina sem Utferir ndnar krofur
greinarinnar. Akvadid er efnislega samhljoda 24. gr. reglna nr. 165/2014, um vidbotareftirlit
med fjarméalasamsteypum.

Um 23. gr.
Akvaedid er i samra@mi vid 9. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur & um hvernig
ahaettustyringu og innra eftirliti skuli hattad. Akveadio er efnislega samhljoda 25. gr. reglna
nr. 165/2014, um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum.

Um 24. gr.
Akveedid er i samreemi 1. mgr. 9. gr. b. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur a um ad
adildarriki geti dkvedio ad alagsprof seu framkvaeemd reglulega. Alagsprofid skal framkvaemt
i samreemi vid vidurkenndar adferdir.

Um 25. gr.
Akvadid er i samremi vid 10. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur & um samstarf
eftirlitsstjornvalda i adildarrikjum og viomid um pad hvada eftirlitsstjérnvald skuli hafa
eftirlit med fjarmalasamsteypu a samstaedugrundvelli.



AdJ undanskilinni pessari grein felur vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypu ekki i sér ad
Fjarmalaeftirlitinu beri skylda til pess ad hafa eftirlit & einingargrunni meo starfsemi peirri
sem blondud eignarhaldsfélog i fjarmalastarfsemi, eftirlits—skyldir adilar utan adildarrikja
eda fyrirteeki innan fjarmalasamsteypu, sem ekki eru eftirlits—skyld, hafa med héndum. betta
er i samraemi vid 5. mgr. 5. gr. tilskipunar 2002/87/EB. Samberilegt akveedi er i 15. gr.
reglna nr. 165/2014, um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum.

Um 26. gr.

Akvadid er i samreemi vid 11. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur & um verkefni
Fjarmalaeftirlitsins pegar pad er eftirlitsstjornvald samsteypu. Vert er ad leggja &herslu & ad
pott Fjarmalaeftirlitid hafi med hondum verkefni sem tilgreind eru i akvadinu, hefur pad
ekki ahrif a skyldur og verkefni annarra eftirlitsstjornvalda. Ao sama skapi ber ad hafa
hugfast ad pott buid veeri ad tilnefna eftirlitsstjérnvald i 6dru adildarriki, sem hefdi pad
hlutverk ad kanna vidskipti innan samsteedu sem ad hluta til feeri i gegnum eftirlitsskylt
dotturfélag hér & landi, hefdi pad ekki ahrif & eftirlitshlutverk Fjarmalaeftirlitsins gagnvart
umreeddu dotturfélagi.

Um 27. gr.

Akvadid er i samraemi vid 1. mgr. 12. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur & um
upplysingaskyldu milli eftirlitsstjornvalda adildarrikja. Akvadid er efnislega samhljoda 3.
og 4. mgr. 26. gr. reglna nr. 165/2014, um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum og felur
i sér nanari skyringar & hvad felst i skyldu Fjarmalaeftirlitsins vegna samvinnu og
upplysingaskipta vid eftirlitsstjornvold annarra adildarrikja. I 2. mgr. greinarinnar eru
tilgreind mikilvaeg efnisatridi sem Fjarmalaeftirlitid parf ad eigin frumkvaedi ad upplysa
eftirlitsstjornvold annarra rikja um, mégulega med reglubundnum hetti eda eftir pvi sem
malum vindur fram. [ 3. mgr. greinarinnar eru tiltekin atridi sem hafa parf samrad um vid
onnur eftirlitsskyld stjornvold adur en akvordun er tekin i mali sem snyr ad
fjarmalasamsteypu sem Fjarmalaeftirlitio hefur viobotareftirlit med.

Akvadid tekur edlilega eingdngu til peirrar skyldu sem Fjarmalaeftirlitid ber hér & landi
m.t.t. upplysingaskipta vid eftirlitsstjornvold annarra adildarrikja. I 6drum adildarrikjum
fyrirfinnast samberileg akvaedi vio 27. gr. laga pessara, par sem umraddum stjérnvéldum er
skylt ad skiptast & upplysingum og hafa samréd vid Fjarmalaeftirlitid. I sumum tilvikum
getur pad gerst ad Fjarmalaeftirlitid sem eftirlitsstjornvald fjarmalasamsteypu pyrfti ad leita
til eftirlitsstjérnvalds annars adildarrikis par sem modurfélag fjarmalasamsteypu hefur
hofudstddvar, og Gska eftir ad eftirlitsstjérnvaldid afli upplysinga fra méourfélaginu sem
skipta mali fyrir framkvaemd vidbotareftirlits og sendi Fjarmalaeftirlitinu paer upplysingar. i
pvi sambandi ber p6 ad huga ad pvi hvort upplysingarnar hafa pegar verid veittar
eftirlitsstjornvaldi i samreemi vid sérakvadi vegna eftirlits med einstokum adilum innan
fjarmalasamsteypu, t.a.m. fjarmalafyrirteeki eda vatryggingafélagi, eda, eftir atvikum, vegna
eftirlits med eignarhaldsfélégum peirra eda i tengslum vid kénnun a fjarhagsstéou fyrirtaekja
sem eru ekki eftirlitsskyld innan fjarmalasamsteypu. 1 slikum tilfellum &ttu
upplysingaskiptin ad eiga sér stad a milli Fjarmalaeftirlitsins og viokomandi
eftirlitsstjornvalds med beinum hetti, an pess ad kallad veri eftir nyjum gognum fra
vidkomandi eftirlitsskyldum adilum.

Um 28. gr.
Akveedid er i samraemi vid 13. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur 4 um ad adildarriki
skuli sja til pess ad stjérnarmenn og framkvemdastjori blandads eignarhaldsfélags i



fjarmalastarfsemi séu hefir til starfans. Akvedid er samhljoda 27. gr. reglna nr. 165/2014,
um vidbdtareftirlit med fjarmalasamsteypum.

Um 29. gr.
Akvadid er i samraemi vid 15. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur 4 um ad adildarriki
skuli sja til pess ad eftirlitsstjornvald hvers rikis sannprofi upplysingar sem annad
eftirlitsstjornvald hefur.

Um 30. gr.

Akvaedid er i samremi vid 16. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur & um hvenar
eftirlitsstjornvold geta farid fram 4 ad fjarmalasamsteypa gripi til Grbota. Akveedid er
efnislega samhljéda 28. gr. reglna nr. 165/2014, um vidbotareftirlit med
fjarmalasamsteypum.

Um 31. gr.

Akvadid er i samraeemi vid 18. og 19. gr. tilskipunar 2002/87/EB og kvedur & um hver
hafi eftirlit med fjarmalasamsteypu pegar han hefur hofudstédvar i riki utan adildarrikja og
samvinnu vid eftirlitsstjornvold par. Akvadid er efnislega samhljéda 29. gr. reglna nr.
165/2014, um vidhétareftirlit med fjarmalasamsteypum.

Um 32. gr.

Med prioju malsgreininni er Fjarmalaeftirlitinu fengio pad hlutverk ao setja reglur til ad
taka upp pa teknilegu framkvaemdarstadla og eftirlitsstadla sem sameiginleg nefnd evropsku
eftirlitsstofnananna (e. European Supervisory Authorities* Joint Committee) hefur umbod til
ad vinna. Sameiginlega nefndin er sérhafd nefnd sem vinnur med adkomu fulltrda fra
evropsku eftirlitsstofnununum ad samheafingu malefna sem varda fleiri en eina evrépska
eftirlitsstofnun. Undirnefndir sameiginlegu nefndarinnar eru nokkrar, en ein peirra fjallar
sérstaklega um fjarmalasamsteypur og malefni peirra. Adrar undirnefndir fjalla m.a. um
adgerdir gegn peningapveetti, dhaettumat fyrir fjarmalastddugleika og breytingar sem gera
parf & eftirlitsstarfsemi pvert a markadi. Undirnefnd sameiginlegu nefndarinnar sem fjallar
um fjarmalasamsteypur hefur pegar fullunnid tvo teeknilega eftirlitsstadla og hafa peir verid
birtir sem framkvaemdarreglugerdir i Stjérnartidindum Evrédpusambandsins. beir varda
annars vegar eftirlit med sampjoppun ahaettu og vidskiptum innan fjarmalasamsteypa og hins
vegar mati & eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli peirra. Taeknilegu stadlarnir verda sidar
teknir upp sem stjornvaldsfyrirmali med setningu reglna af halfu Fjarmalaeftirlitsins. Onnur
malsgrein greinarinnar veitir fjarméalaradherra heimild til ad setja reglugerd til ad Utfera
nanar akvaeoi laganna.

) Um 33. gr.
Akva0id parfnast ekki skyringar.



